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DECLARACION DE LA POLITICA DE INVERSION DE MYINVESTOR
EMPLEO, FONDO DE PENSIONES DE EMPLEO

Objetivo

El objetivo de la Politica de Inversiones es el establecimiento de las conductas que deberan
prevalecer en las inversiones que realice el Fondo de Pensiones de Empleo, Mylnvestor Empleo, que
permitan su comprensidn a todos los intervinientes o interesados.

La presente Politica representa y establece el marco que la Comisiéon de Control considera adecuado
en comunién con la normativa vigente en lo referido a las inversiones y los riesgos asumidos.

Esta Politica de Inversiones se revisara y actualizard cuando se considere necesario y, en cualquier
caso, cuando se produzcan cambios en la gestién de las inversiones que requiera su modificacidn.

Sera la Entidad Gestora la encargada de la seleccién de las inversiones y de instruir las operaciones
de inversidn, asi como del ejercicio de los derechos de los titulos y de la autorizacién para el traspaso
de cuentas de posicidn a otros fondos.

Ambito

Mylnvestor Empleo es un fondo de pensiones de empleo en el que esta prevista la integracién de
planes de pensiones de la modalidad de empleo que no otorguen garantia alguna; por ello, sus
participes y beneficiarios son los que soportan directamente el riesgo de las inversiones, impactando
los resultados de las inversiones directamente en el valor de sus derechos consolidados vy
econdémicos.

Criterios para la seleccion de las inversiones

La politica de inversiones busca el crecimiento en euros del valor de la participacién en un horizonte
de inversion a medio y largo plazo a través de la inversidn en indices de renta variable y renta fija.

La gestién toma como referencia la rentabilidad de la categoria Inverco “Renta variable mixta”,
manteniendo respecto a dicho comparador una desviacion mdaxima anual menor del 10% en
condiciones normales.

Colocacion estratégica de los activos

Se invierte un 80%-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la gestora. El objetivo es alcanzar una rentabilidad
similar a la de la categoria Inverco “Renta variable mixta”. Para ello, entre el 30%-75% de la exposicion
total sera a renta variable, a través de ETF e IIC financieras. El resto de la exposicién sera a renta fija
y liquidez. La exposicion al riesgo divisa serda 0%-100% de la exposicidn total.

Se invertira exclusivamente a través de ETF e IIC financieras. No se emplearan derivados.
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Riesgos inherentes a las inversiones

e Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la
dinamica de los mercados financieros, asi como de la evolucién econdmica de los emisores que,
por su parte, se ven influidos por la situacidn general de la economia mundial y por circunstancias
politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan
un:

» Riesgo de mercado por inversidn en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio
de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general
una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa. Para gestionar este riesgo se diversifica la cartera a efectos de
no superar los porcentajes maximos de concentracidn establecidos en el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones.

> Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al
precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general,
negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta
fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento. Para medir el riesgo de tipo de interés, se llevara a cabo el célculo diario de la
duracion de la cartera de renta fija, para controlar que ésta se sitle dentro del rango
establecido en este Documento.

» Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversidn en activos denominados en
divisas distintas del euro se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.
Se llevard a cabo un control diario del cumplimiento de la inversion maxima establecida en
este Documento para este tipo de activos.

e Riesgo de crédito: Es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente
al pago del principal y de los intereses. Para controlar el riesgo de crédito se llevard a cabo una
revision diaria del cumplimiento de la calidad crediticia minima o media establecida en este
Documento.

e Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser
mas volatiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden
tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de
valores en los que se negocian un nimero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacién o
expropiacion de activos, y de inestabilidad social, politica y econdmica es superior en los
mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises
emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado
desarrollado lo que puede provocar una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.
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Para gestionar este riesgo se diversifica la cartera a efectos de no superar los porcentajes
maximos de concentracién establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

e Riesgo de sostenibilidad: El riesgo de sostenibilidad es todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo sobre el valor de la inversidn. El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y estd basado en andlisis propios y de terceros. Para ello la Gestora utiliza una
metodologia propia (integracidn de factores ESG, que puede ser un elemento de evaluacidn que
pueda afectar a las inversiones subyacentes), que tomara como referencia multiples fuentes
entre los que entran la informacién disponible publicada por los emisores de los activos en los
gue invierte, los ratings ESG publicados por parte de compaiias de calificacidn crediticias, asi
como los datos facilitados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion en el Fondo. La Gestora de este Fondo no
toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no
dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relaciéon con dichas incidencias
adversas. Para mas informacidon puede acudir a http://merchbanc.es/aviso-legal/gobierno-

corporativo-esg-y-politica-de-remuneraciones.

Supervision y seguimiento de la politica de inversion

La Entidad Gestora ejerce la funcidn de supervisién y seguimiento del cumplimiento de los principios
de la politica de inversidn de este Fondo.

Periodo de vigencia

La politica de inversién recogida en el presente documento tendrd una vigencia indefinida. En
cualquier caso, si se modificara, se notificaria a los participes y beneficiarios con al menos un mes de
antelacion a la fecha de efectos.
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