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FONDOS DE BOLSA

Alta rentabilidad para arriesgado

Los especialistas de la gestién patrimonial recomiendan productos de gestoras como EDM, JPMorgan,
Robeco y Fidelity, entre otras. Los fondos de Bolsa requieren invertir a largo plazo y tolerar la volatilidad.

AnaAntén

La Bolsa promete al calor del
QE (Quantitative Easing),
programa mediante el cual el
BCE estd inundando de liqui-
dez los mercados, a través de
compra de deuda publica eu-
ropea. Y, en un momento de
tipos de interés en minimos
histdricos (0,05%), en el que
la inversion en deuda genera
escuetos retornos, larentava-
riable brilla con especial in-
tensidad.

En este contexto, el bino-
mio riesgo rentabilidad que
ofrece la Bolsa es mas atracti-
vo que el del resto de activos.
Pero no hay que olvidar que
apostar por acciones exige to-
lerar la volatilidad, ademas de
un horizonte temporal de
medioylargoplazo.

La via mas eficiente para
invertir en el parqué es el fon-
do de inversion. Este vehiculo
permite al pequefio inversor
diversificar su capital entre
diferentes compaiiias y mer-
cados, de lamano de una ges-
tién profesional.

Los fondos de Bolsa figuran
entre los que aportan mas va-
lor anadido al participe y, por
tanto, cobran mayores comi-
siones. La ratio de gastos ne-
tos anual oscila entre el 1,50%

-y1,90% del patrimonio, segin
datos de Morningstar.

©BOLSAESPANOLA

Estos productos invierten, co-
mo minimo, el 75% de su ca-
pital en valores del parqué es-
paiiol. Entre los fondos mas
recomendados por los exper-
tos, dentro de esta categoria,
destaca un clasico amplia-
mente recomendado por los
profesionales: EDM Inver-
sién. Cuenta con cinco estre-
llas de la firma de analisis de
fondos Morninstar y rating
plata. José Maria Luna, de
Profim, Martin Huete, de Au-
reo y Miguel Irisarri, de
Sassola Partners, son algunos
de los profesionales que con-
fian en la gestién de Juan
Grau, al frente de EDM In-
version desde hace mas de 25
afios. En los tiltimos tres ejer-
cicios, gana mas del 22% en
tasaanualizada.

Otras firmas de asesora-
miento independiente, como
Abante, aconsejan Okavango
Delta , que administra José
Ramon Iturriaga, en esta mis-
ma casa. Gana un 23% anual
desde2012.

Carlos Farras, socio direc-
tordela firma DPM, confiaen
Santander Small Caps Espa-
fia. Y para el banco andorrano
Andbank, Siitnedif Tordesi-
llas esunabuen alternativa.

En los tiltimos meses, ges-
tores de fondos de Bolsa es-
pafiola célebres han lanzado
nuevos productos. Ivan Mar-
tin, exgestor estrella de San-
tander, acaba de registrar
Magallanes Iberian Equity.
También Firmino Morgado,
exgestor de Fidelity Iberia
(mayor fondo de su catego-
ria) acaba de lanzar, junto a
Renta 4, W4i Iberian Oppor-
tunities.

o EUROZONAY EUROPA
Algunos fondos estan espe-
cializados en la inversién en
valores de la zona euro o el
conjunto de Europa. Sus car-
teras han de tener una exposi-
cién minima del 75% alas bol-
sas de dichos mercados, la ex-
posicién a un moneda dife-
rente al euro no debe superar
€l30%. Dentro de esta catego-
ria, en funcion del sector y ta-
manio de las compaiiias en las
que invierte el fondo, las co-
misiones medias oscilan entre
€l1,65% y1,95% del dinero in-
vertido.

Para tomar posiciones en
Europa, JPMorgan Europe
Equity Plus es la apuesta de
Natalia Sarrién, de Deutsche
Bank, y de otros asesores co-
mo Carlos Farras, de DPM y
Miguel Irisarri, de Sassola
Partners. Huete, de Aureo, y
Luna, de Profim, coincidenen
recomendar Allianz Euro-
land Equity Growth.

o BOLSAEEUU

Los fondos' de Bolsa de
EEUU, activo que cotiza en
maéximos histéricos, han de
invertir, como minimo, las
tres cuartas partes de su patri-
monio en acciones de Wall
Street. Fidelity funds Ameri-
ca, Robeco US Large Cap

RENTA VARIABLE ESPANA RENTA VARIABLE EMERGENTE
Rentabifidad amortizada Rentabiided Rentabilidad amortizada Rentabilidad
Nombre delfondo adafos(%)  enelaio(%)  Nombredelfondo a3afos(%)  enelaio(%)
Okavango Delta A Fi 20,201 11,801 Templeton Emerging Mkts Sm Cos AAcc $ 16,354 9404
EDM-Inversion R FI 20,083 11734 UBS (Lux) ES Em Mkts Sm Caps P Acc 13614 8678
Foncaixa | Bolsa Espafia Seleccion FI 18273 10,947 RAM (Lux) Sys Emg Mkts Equities B 13,203 10,221
Santander Small Caps Espafia Fi 18171 15120 JPM Em Mkts Small Perf A acc perf EUR 13140 12,062
Fidelity Iberia E-Acc-EUR 16502 13684 Nordea-1 Emerging Stars Equity BI EUR 13,069 10,404
RENTAVARIABLE EUROPA RENTA VARIABLE GLOBAL
Rentabilidad amortizada Rentabiidad Rentabifidad amortizada Rentabiidad
Nombre delfondo a3aios(%)  enelaio(%)  Nombredelfondo alafos(%)  enelaio (%)
Waverton European A EUR 30912 10,663 Fl 32,257 4639 ¢
JPM Europe Strategic Growth A (dist)-EUR 24128 15,004 Wellington Gibl Quality Gr USD S Acc 26322 14497
Investec GSF European EgAGrs USD Inc 23,674 15,174 Guinness Global Innovators C EURACC 25774 10,841
Odey Allegra European EUR | 23196 10.120 Henderson Gartmore Global Growth RE Acc 22,957 14,342
Invesco Pan European Focus Equity AAcc 23112 15031 QYSTER World Opportunities USD 22,512 17755
RENTA VARIABLE EEUU RENTA VARIABLE JAPON (MONEDA CUBIERTA)
Rentabilidad amortizada Rentabilidad Rentabilidad amortizada Rentabifidad
Nombre del fondo adaios(%)  enelafo(%)  Nombredel fondo a3afos(%)  enelaio(%)
T. Rowe Price US Lg-Cap Growth Eq | 25762 Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A-EUR-Hdg 15,61 5,62
Fidelity America A-USD 25284 9310 Schroder International Selection Fund Japanese
New Capital US Growth A 5132 14004 Equity Alpha C Hedged Acc L 1781 846
Robeco US Select Opportunities Eqs DS 25028 1278 Vitruvius Japanese Equity B EUR 789 54
T. Rowe Price US Blue Chip EgA 2492 - 155 Lombard Odier Funds - Alpha Japan (EUR) PA 7% 633
JPMorgan s Funds - Japan 50 Equity D EUR 1833 632
Fuente:Morningstar
" Equities, Pioneer USFunda- @ EMERGENTES rioralade mercados més ma- Algunas de las gestoras que
mental Growth, JP Morgan  Los fondos que apuestan por  duros. Los expertos auguran  cuentan con mejores produc-
US Select Equity y Hepta-  los mercados en vias de desa-  que estos productos pueden  tos para tomar posiciones en
gon Yatckman US Equity rrollocuentanconunelevado  rentar mas de dos digitos al  esta categoria son Aberdeen,
suenan como favoritos de la  potencial, que va de la mano  afio, en ciclos econémicos de ~ Schroder, Old Mutual, Von-
categoria. de una alta volatilidad, supe- ~ entretresycinco ejercicios. tobel, Franklin Templeton.



& Expansion
del inversor

o GLOBALES

Los fondos de inversién de
renta variable globales o in-
ternacionales tienen flexibili-
dad para apostar por los mer-
cados de acciones de cual-
quier rincon del mundo.

Las comisiones medias de
estos productos se sittian en-
tre 1,56% y 1,71%, en funcién
del estilo de gestién de fondos
(valueo growth) y del tamario
de las compaiias en las que
invierten, segiin Morningstar.

Morgan Stanley Global
quality Fund es Ia alternativa
estrella de Abante y de Sasso-
la Partners. Mientras que Ro-
beco Global Consumer
Trends —fondo global que in-
vierte, especialmente, en
compaiiias ligadas al consu-
mo- es la apuesta de
Andbank y Aureo. Deutsche
Bank apuesta por otro fondo
de esta gestora, Robeco Glo-
bal Premium. Para DPM, una
buen producto es Aberdeen
World Equity Fund.

# Expansion

eORBYT.

Vea el videoanglisis sobre
estainfor 6

rmacion en Orbyt
Acceda t
el codigo de la ultima

Sébado 28/2/2015 |

Renta variable y fija, en sintonia

Los fondos mixtos combinan en sus carteras acciones y bonos, segun perfiles de riesgo

A.Antén

Los fondos mixtos, que in-
vierten en deuda y Bolsa, son
una buena alternativa para
particulares con un patrimo-
nio modesto, ya que pueden
acceder, a través de un tinico
producto, a lo mejor de am-
bosactivos.

En funcién del momento .

del mercado y la vision del

_ gestor, estos fondos destinan

més patrimonio ala inversion
en deuda o acciones, respe-
tando los limites marcados
porelfolleto del producto, re-
gistradoenlaCNMV.

Hay mixtos defensivos, en
los que renta fija predomina,
y mixtos mas decididos, con
la Bolsa como protagonista.
Junto a éstos, los mixtos fle-
xibles tienen capacidad para
tomar posiciones agresivas o
prudentes, con menores limi-
taciones.

En un entorno de mercado
dificil de predecir, enel quela
combinacién de deuda y Bol-
sase presente como unasolu-

cion de inversion global para -

el particular, estos productos
estan triunfando.

Segtn datos de Inverco, el
patrimonio colocado en mix-
tos de deuda de gestoras na-
cionales se ha disparado un
183% en los tiltimos 12 meses
hasta los 12.902 millones. Es
la categoria que mas crece en
este periodo.

Por su parte, el volumen
invertido en la categoria de
mixtos de Bolsa aumenta en
casi un 70% hasta los 2.693
millones de euros, segin In-
verco.

o MIXTOS DE RENTA FIJA
Apuestan mayoritariamente
por deuda, aunque pueden
alcanzar una exposicion cer-
cana al 30% a acciones. Estin
denominados en euros, pero
pueden jugar a la revaloriza-
cién de alguna divisa invir-
tiendo un méximo un 5% de
la cartera enotras monedas.
Dentro de los mixtos de
deuda, apropiados para parti-
culares més prudentes, Car-
tesio X es la propuesta de
Abante y de Profim. Es uno
de los pocos fondos gestiona-
dos por una firma espafiola
que cuenta con cinco estre-
llas de Morningstar y rating
Oro,lamaxima distincion. En
los dltimos tres ejercicios,
con una volatilidad muy con-
tenida, gana un 7,7% en tasa

MIXTOS DEFENSIVOS
Rentabilidad amortizada  Rentabilidad
Nombre delfondo adaios(%) . enelafo(%)
Invesco Pan European High Income A Acc 13,149 5419
Altair Patrimonio FI 11740 317
DNCA Invest Eurose | EUR 9253 5318
Echiquier Arty 3803 5967
ING Direct FN Dinamico FI 8382 4207
MIXTOS AGRESIVOS
Rentabilidad amortizada  Rentabilidad
Nombre del fondo a3aios (%) enelafo (%)
Bestinver Mixto Internacional FI 12144 9282
Objectif P 11,965 9620
Bestinver Mixto FI 11723 8101
BMN Mixto Flexible FI 11,000 7789
Kutxabank Gestion Activa Inversion FI 10,787 7313
MIXTOS FLEXIBLE
- Rentabilidad amortizada  Rentabiidad
Nombre del fondo a3afos (%) enelafo (%)
Global Allocation Fi 24611 11,517
R Club CEUR 17471 10657
Altair iones Fl 17278 9,204
RValor CEUR 15998 8524
Belgravia Epsilon FI 15771 12,348
Fuente: Morningstar
anualizada. En lo que va de  sacar partido de la evolucién
afo se revaloriza méas del 3%.  Bolsa, manteniendo la mayor
Siguiendo en clave nacio- parte de la cartera en activos
nal,elandorrano Andbankre-  mas conservadores. Miguel
comienda otro producto es-  Irisarri, socio director de
pafiol: Gesconsult RentaFija  Sassola, confia en este fondo.
Flexible, que se anotaunre-  Mientras, Deutsche Bank
torno anualizado del 6,34%. apuesta por un fondo muy
Esteafio ganamasdel 4%. flexible, Ethna Aktiv.
Martin Huete, miembro Lagestora de Bankia admi-
del consejo asesor de Aureo, nistra uno de los fondos mas
optaporel queyaesuncldsi- rentables de la categoria de
co en esta categoriay unode  mixtos moderados, Fondu-
los fondos més vendidos en  xo.Puedeinvertirentreel 0%
Europay el fondo internacio-  y el 50% en Bolsa. Gana un
‘nal con mas volumen en 14,75% anual desde 2011.
nuestro pais: M&G Optimal ~ Cuenta con cinco estrellas de
Income. Renta un 7% anual  Morningstar.
desde hace tres ejercicios. Y Otro producto que destaca,
casiun 8%, en cinco. Richard  dentro de la gestion indepen-
‘Woolnough, sugestor,esuno  diente, es Abaco Renta Fija
de los mas reputados del sec-  Mixta Global, un fondo que
tor. replica desde 2012 la sicav
Nordea Stable Return es  Arenberg. Gana un 9% en los
otra de las propuestas para  ultimos12 meses.
Cartesio Xy M&G
Optimal Income oMIXTOS DE BOLSA
sondosdelosfondos  Estos fondos colocan la ma-
eshel_h dentro de yor parte de su patrimonio en
los mixtos de deuda renta variable. En términos

Dénde comprar los fondos

La mayor parte de los
fondos recomendados
por los expertos son de
gestoras internacionales.
Pueden adquirirse en

generales, deben invertir un
minimo del 30% y un maxi-
mo del 75% en acciones. Los
activos en los que invierten
estan denominados en euros,
con un méaximo del 30% en
otras divisas.

Para José Maria Luna, di-
rector de andlisis de Profim,
Renta 4 Wertefinder es una
opcion atractiva. Este fondo
acumula un alza del 9% en
2015 y en los tltimos tres
ejercicios avanza un 11,8% en
tasaanualizada.

Por su parte, Abante y la
firma independiente Sassola
Partners prefieren MFS Me-
ridian Prudent Wealth, un

" mixto agresivo que gana cer-

ca de un 16% anual en tres
afios.

Mientras, los expertos en
seleccion de fondos de
Andbanky de DPM Finanzas

Destacan productos
de MFSy Renta 4,
entre las alternativas
para invertir en
mixtos de Bolsa

plataformas online como
Andbank, Tressis, Renta
4, SelfBank, Ahorro
Corporacion, Inversis y
Allfunds Bank.

apuestan por uno de los fon-
dos estrella de BlackRock,
BGF Global Allocation. Este
producto, denominado en
délares, avanza mas del 10%
en 2015 y ha rentado un
12,6% anual desde 2012.

MIXTOS FLEXIBLES

Los fondos mixtos flexibles
tienen gran libertad para ele-
var suapuesta por larentava-
riable o la renta fija, segiin la
vision del gestor, que, en al-
gunos momentos, podra
apostar el 100% del capital en
acciones 0 enbonos.

Merchfondo, de Mer-
chbanc, es uno delos fondos
mas exitosos, con una renta-
bilidad acumulada del 143%
en tres anos.

Otros productos que cuen-
ta con el sello de calidad de
Morningstar (cinco estrellas)
son Altair Inversiones, Bel-
gravia Epsilon, Cartesio Y,

. Fonvalcem y R Club, de Ro-

thehild. Todos ganan entre
un 8% y un 11% en lo que va
deario.



